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L’ACTIVITÉ RESTERAIT RALENTIE EN 2024, AVANT DE SE RAFFERMIR 
EN 2025 ET 2026

POINTS CLÉS DE LA PROJECTION FRANCE EN MOYENNE ANNUELLE



LE REPLI DE L’INFLATION SE CONFIRME, AVEC UN RETOUR PROGRESSIF VERS 2% 
D’ICI AU PLUS TARD 2025

glissements annuels en % T4 2022 T4 2023 T4 2024 T4 2025 T4 2026

IPCH total 7,0 4,2 2,1 1,7 1,7

IPCH hors énergie et 
alimentation

4,2 3,2 2,9 2,1 2,0



APRÈS AVOIR CRÛ UN PEU MOINS VITE QUE L‘INFLATION, LES SALAIRES 
NOMINAUX PROGRESSERAIENT LÉGÈREMENT PLUS VITE QU’ELLE EN 2024 ET 
2025



APRÈS UN RETOURNEMENT CYCLIQUE EN 2024-2025 LIÉ AU RALENTISSEMENT 
DE L’ACTIVITÉ, L’EMPLOI RECOMMENCERAIT À CROÎTRE EN 2026



LA CONSOMMATION SERAIT SOUTENUE PAR LES GAINS DE 
POUVOIR D’ACHAT ET UN LENT REPLI DU TAUX D’ÉPARGNE



LE TAUX DE MARGE DES ENTREPRISES RESTERAIT RELATIVEMENT STABLE, ET 
APRÈS UN RALENTISSEMENT EN 2024, L’INVESTISSEMENT RETROUVERAIT SON 
DYNAMISME À PARTIR DE 2025
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 Enquête réalisée entre fin novembre 2023 et mi-janvier 2024

 Plus de 4 200 réponses collectées 

 4 indicateurs : 

– Chiffre d’affaires

– Effectifs 

– Investissement

– Rentabilité

Effectifs du secteur 46 %

Effectifs du secteur 15 %

Effectifs du secteur 23 %

INDUSTRIE

SERVICES

CONSTRUCTION

Données estimatives 
pour 2023 et 2024 



RAPPEL : CE QUE VOUS AVIEZ PRÉVU POUR 2023 EN FIN 2022 
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2023 : RALENTISSEMENT SANS RÉCESSION

11

Évolution des Chiffres d’Affaires en 2023 Évolution des effectifs en 2023

Source : Banque de France, Auvergne Rhône-Alpes, Les entreprises en Région : Bilan 2023 et Perspectives 2024

En volume = grisé ; en valeur = plein
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2023 : RALENTISSEMENT SANS RÉCESSION
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Évolution des Chiffres d’Affaires en 2023 Évolution des effectifs en 2023

Source : Banque de France, Auvergne Rhône-Alpes, Les entreprises en Région : Bilan 2023 et Perspectives 2024

En volume = grisé ; en valeur = plein
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Évolution de la production industrielle 
(en solde d’opinion CVS)

INDUSTRIE

2023 : RALENTISSEMENT SANS RÉCESSION
INDUSTRIE

Stocks & Niveau des carnets de commandes
(en solde d’opinion CVS)

 17 % des effectifs salariés de la région

Source : Banque de France, Auvergne Rhône-Alpes, Tendances régionales – décembre 2023



2023 : RALENTISSEMENT SANS RÉCESSION
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INDUSTRIE

Évolution des Chiffres d’Affaires et des effectifs par secteur en 2023 

Source : Banque de France, Auvergne Rhône-Alpes, Les entreprises en Région : Bilan 2023 et Perspectives 2024
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2023 : RALENTISSEMENT SANS RÉCESSION



2023 : RALENTISSEMENT SANS RÉCESSION
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Évolution des Chiffres d’Affaires en 2023 Évolution des effectifs en 2023

Source : Banque de France, Auvergne Rhône-Alpes, Les entreprises en Région : Bilan 2023 et Perspectives 2024

En volume = grisé ; en valeur = plein
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2023 : RALENTISSEMENT SANS RÉCESSION
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SERVICES

Évolution de l’activité dans les services
(en solde d’opinion CVS)

Niveau des prix de vente et de la trésorerie
(en solde d’opinion CVS)

SERVICES

 43% des effectifs salariés de la région

Source : Banque de France, Auvergne Rhône-Alpes, Tendances régionales – décembre 2023



2023 : RALENTISSEMENT SANS RÉCESSION
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SERVICES

Évolution des Chiffres d’Affaires et des effectifs par secteur en 2023 

Source : Banque de France, Auvergne Rhône-Alpes, Les entreprises en Région : Bilan 2023 et Perspectives 2024

9%

7%

2%

10%

6%

0% 2% 4% 6% 8% 10% 12%

Services relatifs aux bâtiments- nettoyage

Activités informatiques

Transports et entreposage

Ingénierie, études techniques

Hébergement et restauration

CA 2023 Effectifs 2023



2023 : RALENTISSEMENT SANS RÉCESSION
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Évolution des Chiffres d’Affaires en 2023 Évolution des effectifs en 2023

Source : Banque de France, Auvergne Rhône-Alpes, Les entreprises en Région : Bilan 2023 et Perspectives 2024

En volume = grisé ; en valeur = plein
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2023 : RALENTISSEMENT SANS RÉCESSION
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CONSTRUCTION

Évolution de l’activité dans le bâtiment
(en solde d’opinion CVS)

Évolution des carnets de commandes 
et des prix des devis
(en solde d’opinion CVS)

CONSTRUCTION

Source : Banque de France, Auvergne Rhône-Alpes, Tendances régionales – décembre 2023

 8 % des effectifs salariés de la région



2023 : RALENTISSEMENT SANS RÉCESSION
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CONSTRUCTION

Évolution de la production et des effectifs par secteur en 2023 

Source : Banque de France, Auvergne Rhône-Alpes, Les entreprises en Région : Bilan 2023 et Perspectives 2024
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2023 : RALENTISSEMENT SANS RÉCESSION
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CONSTRUCTION

Évolution de la rentabilité par secteur

Source : Banque de France, Auvergne Rhône-Alpes, Les entreprises en Région : Bilan 2023 et Perspectives 2024
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2023 : RALENTISSEMENT SANS RÉCESSION
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CONSTRUCTION

Évolution des investissements 

Source : Banque de France, Auvergne Rhône-Alpes, Les entreprises en Région : Bilan 2023 et Perspectives 2024

Industrie

+ 18 % en 2023

+6 %
investissements 
d’équipements

+60 %  
investissements 

immobiliers

Services

+4 % en 2023

Construction

- 4 % en 2023



2024 : UNE ACTIVITÉ ENCORE RALENTIE
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Source : Banque de France, Auvergne Rhône-Alpes, Les entreprises en Région : Bilan 2023 et Perspectives 2024

Évolution des Chiffres d’Affaires en 2024 Évolution des effectifs en 2024

En volume = grisé ; en valeur = plein
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2024 : ÉVOLUTION DES CHIFFRES D’AFFAIRES  PAR SOUS-SECTEURS
INDUSTRIE
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Prévisions de Chiffres d’Affaires pour 2024

INDUSTRIE

Industrie
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2024 : ÉVOLUTION DES EFFECTIFS PAR SOUS-SECTEURS
INDUSTRIE
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Prévisions d’effectifs pour 2024
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Industrie
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2024 : ÉVOLUTION DES CHIFFRES D’AFFAIRES ET DES EFFECTIFS PAR 
SOUS-SECTEURS
SERVICES MARCHANDS
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Prévisions des Chiffre d’Affaires et des effectifs pour 2024

INDUSTRIE
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2024 : ÉVOLUTION DE LA PRODUCTION ET DES EFFECTIFS PAR SOUS-
SECTEURS
CONSTRUCTION
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Prévisions concernant la production et les effectifs pour 2024

INDUSTRIE

Construction
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2024 : UNE ACTIVITÉ ENCORE RALENTIE
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Source : Banque de France, Auvergne Rhône-Alpes, Les entreprises en Région : Bilan 2023 et Perspectives 2024

Évolution attendue de la rentabilité par secteur

21%
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2024 : UNE ACTIVITÉ ENCORE RALENTIE
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Évolution attendue des investissements en 2024

Industrie

-12 % en 2024

Services

-4 % en 2024

Construction

- 8 % en 2024

Source : Banque de France, Auvergne Rhône-Alpes, Les entreprises en Région : Bilan 2023 et Perspectives 2024
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L’ENVIRONNEMENT INTERNATIONAL
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 Fin de la détente sur les chaînes d’approvisionnement mondiales avec les tensions 
autour de la Mer Rouge 

Ordonnées : écart-type par rapport à la valeur moyenne
Source: New York Fed GSCPI Indicator ; données au 31 décembre 2023

Sources : Harper Petersen & Co, SSE, Baltic Exchange, via Datastream. Calculs SEMSI ; 
Dernières données : janvier 2024

FED NY Global Supply Chain Pressure Index (GSCPI) 
Prix du fret maritime (en niveau)



L’ENVIRONNEMENT INTERNATIONAL
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 Matières premières : stabilisation des prix  des matières premières en 2023, stabilisation des 
prix énergétiques sur la fin d’année malgré les tensions au Moyen-Orient

Cours journaliers lissés sur 5 jours en USD convertis en indice 100 au 01/07/20
Source: S&P GSCPI ; dernier point 17/01/2024

Cours journaliers lissés sur 5 jours en USD convertis en indice 100 au 01/07/20
Source: ZCE, ICE, Refinitv ; dernier point 17/01/2024
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PROJECTIONS MACROÉCONOMIQUES POUR LA ZONE EURO
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% ma Zone Euro

2022 2023 2024 2025 2026

PIB 3,4 0,6 0,8 1,5 1,5

(≠ MPE septembre) -0,1 -0,2 0,0

IPCH 8,4 5,4 2,7 2,1 1,9

(≠ MPE septembre) -0,2 -0,5 0,0

IPCH hors énergie & alim 3,9 5,0 2,7 2,3 2,1

(≠ MPE septembre) -0,1 -0,2 0,1

Inflation :

Révision à la baisse de l’inflation totale en 2023 (-0,2pp) et 2024 (-0,5pp), en raison de la baisse de la composante.
Inflation sous jacente revue à la baisse en 2024 liée aux moindres effets indirects de l’énergie. Légère révision à la hausse pour 2025 
en raison du dynamisme des salaires.
Salaires inchangés en 2023 mais révision à la hausse en 2024, maintien au-dessus de la moyenne historique malgré un relâchement 
des tensions, temporaires, sur le marché du travail.



POLITIQUE MONÉTAIRE
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Taux directeurs en zone euro et aux États-Unis
• Hausse rapide des taux directeurs  de la 

zone euro (4 hausses en 2022, 6 hausses en 
2023) pour assurer un retour  de l’inflation 
vers l’objectif de 2 %

• +50 bp en juillet 2022

• +75 bp en septembre 2022

• +75 bp en octobre 2022

• +50 bp en décembre 2022

• +50 bp en février 2023

• +50 bp en mars 2023

• +25 bp en mai 2023

• +25 bp en juin 2023

• +25 bp en juillet 2023

• +25 bp en septembre 2023

Décisions de politique monétaire

Sources : Fed, Bloomberg, 14/12/2023



SUR LE CRÉDIT IMMOBILIER, LE RECUL DE LA PRODUCTION EST 
ESSENTIELLEMENT LIÉ À UNE BAISSE DE LA DEMANDE

36

 La production mensuelle de nouveaux crédits s’était stabilisée au début de l’année 2023 à un rythme 
autour de 12 milliards par mois (hors renégociation); elle a fléchi depuis juin et a retrouvé le niveau 
de l’automne 2014, autour de 9 milliards par mois.

 En lien avec le recul du nombre de transactions, les banques signalent une baisse significative de la 
demande de prêts immobiliers au premier et au deuxième trimestre 2023.

Production de crédits à l’habitat aux ménages
Nouveaux crédits hors renégociations

Focus 2023
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QUESTIONS / RÉPONSES



Ouverture au 
printemps 2024

En avant première, la vidéo teaser : Banque de France - Espace Dirigeant

https://youtu.be/mEsgvC9334s

