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First quarter 2008

SOFT COMMODITY REVIEW

PRESENTATION DU CONTEXT DE MARCHE
POINT IMPORTANTS

L’évolution spécifique des prix des matieres premiéres depuis le premier stress de liquidité survenu
sur les marches financiers en juillet 2007 offre des exemples de sujets de recherche académiques. Les
évolution constatées sur les marchés du riz y sont en bonne place.

Les trois dernieres REVUES DE MARCHE concernant les produits agricoles faites depuis cette date
offrent la base d’une description des différents stades de développement du sentiment de pénurie qui
conduisit divers pays producteurs importants de riz a limiter ou suspendre leurs exportations et/ou
accroitre leurs stocks de sécurité obligatoires.

L’autre développement est de prendre en compte les éléments sous-jacent aux marches du riz et les
raisons pour lesquelles des évolutions aussi dramatique ont été possible dans certains pays

Principales caractéristiques de marché

Les principales composantes des marchés du riz peuvent se résumer en deux éléments
critiques:
La formidable diversité des caracteres de la céréales et de ses conditions de
consommation en mode traditionnel au niveau local qui limite sa capacité a accéder au
marché mondial
La part dominante de sa consommation locale qui amplifie des effets prix sur la part
marginale des volumes échangés sur les marchés internationaux.
Le développement trés récent mais significatif des volumes échangés n’a eu que peu d’effets
sur les destinations et sur les modes de commercialisation.

HISTOIRE COMPLETE DE L’EVOLUTION

La fin du précédent trimestre a apporté son lot de mauvaises nouvelles qui ont affecté
quelques-unes des plus important entreprises financiéres mondiales et toujours dans le
domaine des turbulences du marché immobilier américain. Certaines d’entre elles ont été
contrainte de négocier en urgence des augmentations de capital souscrite par des fonds
Asiatique (Singapour) et du golfe Persique

La période des habillages de bilans et les nouveaux exces de méfiance a constraint les
Banquiers Centraux a injecter de nouveau montant jumbo de fonds sur les marchés
monétaires au Japon, aux USA et en Europe pour éviter un niveau dramatique de manques de
liquidités

Cette nouvelle injection massive permis d’éviter a nouveau de grave ruptures de liquidités. Ces
nouvelles marques de défiance eurent des impacts importants sur les évolutions de prix des
matiéres premieéres , les liquidités injectées par nécessité en faveur des opérateurs financiers
donnant a ceux-ci les moyens pour porter les prix vers de nouveaux sommets.

Ainsi que le montre la comparaison générale des évolutions de prix, leur impact a été transmis
aux matiéres premiéres auparavant non affectées en I’absence d’une révision significative de la
rareté relative des volumes, base normale d’une forte évolution a la hausse
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La courbe des prix est

trés stable renforgant la
stabilité du niveau élévé
des prix
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SOFT COMMODITY REVIEW
modifications significatives des données de la récolte précédente et montre un équilibres global entre
production et consommation.

PRODUCTION ET CONSOMMATION MONDIALE DE RIZ (Base usiné) 1/
(Million Metric Tons)

Supply : Use

: : : Ending
Region : : : : : : stocks
:Beginning:Produc-: : Total 2/:
stocks : tion :Imports: Domestic: Exports

2005/06
World 3/ 74.93 418.06 26.13 415.54 30.16 77.44
United States 1.21 7.11 0.54 3.84 3.66 1.37
Total foreign 73.72 410.94  25.59 411.71 26.50 76.07
Major exporters 4/ 12.41 138.31 0.36 114.92 20.43 15.73
Les previsions de India 8.50 91.79 0.01 85.09 4.69 10.52
> Pakistan 0.31 5.55 0.00 1.90 3.66 0.30
I"USDA se concluent sur Thailand 2.31 18.20  0.00 9.54 7.38 3.59
une revision significative Vietnam 3 1.29 22.77 0.35 18.39 4.71 1.32
des stocks a la baisse Major importers 5/ : 12.98 60.16 10.79 69.82 0.50 13.60
Brazil g 1.75 7.87 0.75 8.97 0.28 1.11
EU-27 6/ 1.14 1.74 1.13 2.65 0.16 1.19
Indonesia 3.45 34.96 0.54 35.74 0.00 3.21
Nigeria 0.42 2.70 1.78 4.35 0.00 0.55
Philippines 4.57 9.82 1.62 10.72 0.00 5.29
Sel. Mideast 7/ 1.46 2.52 3.91 5.74 0.06 2.09
Selected other
Burma 0.71 10.44 0.00 10.40 0.05 0.70
C. Amer & Carib 8/ 0.13 0.07 0.48 0.48 0.00 0.20
China 38.93 126.41 0.65 128.00 1.22 36.78
Egypt 0.50 4.14 0.03 3.28 0.96 0.43
Japan 1.92 8.26 0.67 8.25 0.20 2.40
Mexico 0.17 0.18 0.58 0.78 0.00 0.16
South Korea 0.82 4.77 0.22 4.77 0.22 0.82

2006/07 (Estimated)
28.37 418.42 28.92 77.15
0.65 4.06 2.95 1.27
.72 414.36 25.97 75.88

World 3/
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Total foreign
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Major exporters 4/ 15.73 138.83 0.46 118.16 20.40 16.46
India 10.52 92.76 0.00 87.65 4.20 11.43
Pakistan 0.30 5.20 0.00 2.14 3.10 0.26
Thailand 3.59 18.25 0.01 9.87 8.50 3.48
Vietnam : 1.32 22.63 0.45 18.50 4.60 1.29

Major importers 5/ : 13.60 58.89 11.81 70.38 0.35 13.57
Brazil : 1.11 7.70 0.85 8.95 0.15 0.56
EU-27 6/ 1.19 1.69 1.10 2.70 0.15 1.13
Indonesia 3.21 33.30 1.90 35.55 0.00 2.86
Nigeria 0.55 2.90 1.60 4.45 0.00 0.60
Philippines 5.29 10.09 1.80 11.55 0.00 5.63
Sel. Mideast 7/ 2.09 2.62 3.45 5.47 0.05 2.64

Selected other
Burma 0.70 10.60 0.00 10.50 0.10 0.70
C. Amer & Carib 8/ 0.20 0.07 0.45 0.50 0.00 0.22
China 36.78 128.00 0.60 127.80 1.40 36.18
Egypt 0.43 4.38 0.10 3.30 1.00 0.62
Japan 2.40 7.79 0.65 8.25 0.20 2.38
Mexico 0.16 0.23 0.60 0.80 0.00 0.18
South Korea 0.82 4.68 0.27 4,88 0.16 0.72

1/ Aggregate of local marketing years. 2/ Total foreign and world use
adjusted to reflect the differences in world imports and exports. 3/ World
imports and exports may not balance due to differences in some countries.

4/ India, Pakistan, Thailand, and Vietnam. 5/ Brazil, Indonesia, Hong Kong,
Cote d'Ivoire, Nigeria, Philippines, selected Middle East, and the EU-27. 6/
Trade excludes intra-trade. 7/ Selected Middle East includes Iran, Iraq, and
Saudi Arabia. 8/ Central American and Caribbean countries.
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First quarter 2008

SOFT COMMODITY REVIEW

PRODUCTION ET CONSONNATION MONDIALE DE RIZ (Base usiné) 1/ (suite)
(Million Metric Tons)

Supply : Use
: Ending
Region : : : : : stocks
:Beginning:Produc-: : Total 2/:
stocks : tion :Imports: Domestic: Exports
2007/08 (Projected)
World 3/ :
September H 77.19 418.49 27.65 424.69 29.78 70.99
October 2 77.15 418.64 27.82 424.85 30.06 70.94
United States :
September : 1.27 6.13 0.65 3.99 3.20 0.86
October 3 1.27 6.30 0.65 3.99 3.39 0.84
Total foreign :
September : 75.92 412.35 26.99 420.69 26.58 70.12
October . 75.88 412.34 27.17 420.86 26.67 70.11
Major exporters 4/
September : 16.34 138.69 0.46 119.58 21.00 14.91
October : 16.46 138.69 0.46 119.58 21.00 15.03
India Sep : 11.43 92.00 0.00 89.12 4.10 10.21
Oct : 11.43 92.00 0.00 89.12 4.10 10.21
Pakistan Sep : 0.26 5.30 0.00 2.11 3.20 0.25
Oct : 0.26 5.30 0.00 2.11 3.20 0.25
Thailand Sep : 3.38 18.40 0.01 9.60 9.00 3.19
Oct : 3.48 18.40 0.01 9.60 9.00 3.29
Vietnam Sep : 1.27 22.99 0.45 18.75 4.70 1.26
Oct 1.29 22.99 0.45 18.75 4.70 1.29
Major importers 5/ :
September : 13.57 59.75 11.38 72.08 0.27 12.36
October g 13.57 59.89 11.38 72.08 0.27 12.50
Brazil Sep : 0.56 7.85 0.95 8.90 0.10 0.36
Ooct : 0.56 7.99 0.95 8.90 0.10 0.50
EU-27 6/ Sep : 1.13 1.65 1.10 2.75 0.15 0.99
Oct 1.13 1.65 1.10 2.75 0.15 0.99
Indonesia Sep 2.86 34.00 1.60 36.15 0.00 2.31
Oct 2.86 34.00 1.60 36.15 0.00 2.31
Nigeria Sep 0.60 3.00 1.70 4.70 0.00 0.60
Oct 0.60 3.00 1.70 4.70 0.00 0.60
Philippines Sep 5.63 10.01 1.80 12.06 0.00 5.38
Oct 5.63 10.01 1.80 12.06 0.00 5.38
Sel. Mideast 7/Sep 2.64 2.69 3.16 5.90 0.02 2.57
Oct 2.64 2.69 3.16 5.90 0.02 2.57
Selected other
Burma Sep 0.70 10.66 0.00 10.70 0.10 0.56
Oct 0.70 10.66 0.00 10.70 0.10 0.56
C. Am & Car. 8/Sep 0.22 0.07 0.40 0.49 0.00 0.19
Oct 0.22 0.07 0.40 0.49 0.00 0.19
China Sep 36.28 127.00 0.90 129.10 1.50 33.58
Oct 36.18 127.00 0.90 129.10 1.60 33.38
Egypt Sep 0.62 4.41 0.00 3.47 1.10 0.45
Oct 0.62 4.41 0.00 3.47 1.10 0.45
Japan Sep 2.38 7.94 0.70 8.15 0.20 2.67
Oct 2.38 7.94 0.70 8.15 0.20 2.67
Mexico Sep 0.18 0.20 0.63 0.80 0.00 0.20
Oct 0.18 0.20 0.63 0.80 0.00 0.20
South Korea Sep 0.72 4.60 0.27 4.75 0.15 0.68
Oct 0.72 4.50 0.27 4.75 0.15 0.58

1/ Aggregate of local marketing years. 2/ Total foreign and world use
adjusted to reflect the differences in world imports and exports. 3/ World
imports and exports may not balance due to differences in some countries.

4/ India, Pakistan, Thailand, and Vietnam. 5/ Brazil, Indonesia, Hong Kong,
Cote d'Ivoire, Nigeria, Philippines, selected Middle East, the EU-27. 6/ Trade
excludes intra-trade. 7/ Selected Middle East includes Iran, Iraq, and Saudi
Arabia. 8/ Central American and Caribbean countries.

En ce qui concerne la récolte de la saison en cours, la situation est revue de facon significative a la
baisse avec une stagnation du niveau de production sur trois saisons a 418 millions T.alors que
I’accroissement de la production est confirmé (+1.55%) de ce fait les stocks reports baissent de
2.84% depuis les données de 1’étude d’aofit.
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First quarter 2008

SOFT COMMODITY REVIEW

WASDE-453-24

“"PRODUCTION ET CONSOMMATION MONDIALE DE RIZ (Basg Usiné) 1/

(Millions de tonnes Metriques)

Prroduction : Consommation
: : : Ending
Region : : : : : : stocks
:Beginning:Produc-: : Total 2/:
stocks : tion :Imports: Domestic: EXxports
: 2005/06
World 3/ H 74.73 417.55 26.13 415.45 30.16 76.83
United States . 1.21 7.11 0.54 3.84 3.66 1.37
Total foreign : 73.52 410.44  25.59 411.61 26.50 75.46
Major exporters 4/ : 12.41 138.31 0.36 114.92 20.43 15.73
India . 8.50 91.79 0.01 85.09 4.69 10.52
Pakistan g 0.31 5.55 0.00 1.90 3.66 0.30
Thailand : 2.31 18.20 0.00 9.54 7.38 3.59
Vietnam H 1.29 22.77 0.35 18.39 4.71 1.32
Major importers 5/ : 12.79 59.66 10.79 69.69 0.50 13.04
Brazil 2 1.75 7.87 0.75 8.97 0.28 1.11
EU-27 6/ 1.14 1.73 1.13 2.65 0.16 1.18
Indonesia 3.45 34.96 0.54 35.74 0.00 3.21
Nigeria 0.42 2.70 1.78 4.35 0.00 0.55
Philippines 4.57 9.82 1.62 10.72 0.00 5.29
Sel. Mideast 7/ 1.27 2.02 3.91 5.61 0.06 1.54
Selected other
Burma 0.71 10.44 0.00 10.40 0.05 0.70
C. Amer & Carib 8/ 0.13 0.07 0.48 0.48 0.00 0.20
China 38.93 126.41 0.65 128.00 1.22 36.78
Egypt 0.50 4.14 0.03 3.28 0.96 0.43
Japan 1.92 8.26 0.67 8.25 0.20 2.40
Mexico 0.17 0.18 0.58 0.78 0.00 0.16
South Korea 0.82 4.77 0.22 4.77 0.22 0.82
: 2006/07 (Estimated)
World 3/ . 76.83 417.65 28.17 418.85 29.15 75.63
United States : 1.37 6.25 0.65 4.06 2.95 1.27
Total foreign : 75.46 411.40 27.51 414.79 26.21 74.36
Major exporters 4/ : 15.73 139.10 0.46 118.53 20.80 15.96
India g 10.52 92.76 0.00 87.65 4.20 11.43
Pakistan : 0.30 5.20 0.00 2.34 2.60 0.56
Thailand 3.59 18.25 0.01 9.87 9.40 2.58
Vietnam 2 1.32 22.89 0.45 18.67 4.60 1.39
Major importers 5/ : 13.04 58.49 11.56 70.11 0.35 12.63
Brazil H 1.11 7.70 0.85 8.95 0.15 0.56
EU-27 6/ 1.18 1.69 1.10 2.70 0.15 1.12
Indonesia 3.21 33.30 1.90 35.55 0.00 2.86
Nigeria 0.55 2.90 1.60 4.45 0.00 0.60
Philippines 5.29 10.09 1.80 11.55 0.00 5.63
Sel. Mideast 7/ 1.54 2.22 3.20 5.20 0.05 1.71
Selected other
Burma 0.70 10.60 0.00 10.56 0.04 0.70
C. Amer & Carib 8/ 0.20 0.07 0.45 0.50 0.00 0.22
China 36.78 127.80 0.60 127.80 1.30 36.08
Egypt 0.43 4.38 0.10 3.30 1.00 0.62
Japan 2.40 7.79 0.65 8.25 0.20 2.38
Mexico 0.16 0.23 0.60 0.80 0.00 0.18
South Korea 0.82 4.68 0.27 4.88 0.16 0.72

1/ Aggregate of local marketing years. 2/ Total foreign and world use
adjusted to reflect the differences in world imports and exports. 3/ World
imports and exports may not balance due to differences in some countries.

4/ India, Pakistan, Thailand, and Vietnam. 5/ Brazil, Indonesia, Hong Kong,
Cote d'Ivoire, Nigeria, Philippines, selected Middle East, and the EU-27. 6/
Trade excludes intra-trade. 7/ Selected Middle East includes Iran, Iraq, and
Saudi Arabia. 8/ Central American and Caribbean countries.
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First quarter 2008

SOFT COMMODITY REVIEW
WASDE-453-25

“"PRODUCTION ET CONSOMMATION MONDIALE DE RIZ (Basg Usiné) 1/

(Millions de tonnes Metriques)suite

Supply : Use
: : : Ending
Region : : : : : : stocks
:Beginning:Produc-: : Total 2/:
stocks : tion :Imports: Domestic: Exports
2007/08 (Projected)

World 3/ :
November H 77.19 421.16 27.67 424,23 29.69 74.12
December H 75.63 420.48 27.94 423.93 29.86 72.17

United States :
November : 1.27 6.33 0.68 3.99 3.42 0.87
December : 1.27 6.33 0.68 3.99 3.49 0.80

Total foreign :
November : 75.92 414.83 26.98 420.24 26.27 73.25
December 3 74.36 414.15 27.25 419.94 26.37 71.37

Major exporters 4/
November 2 16.56 138.96 0.46 119.23 20.60 16.15
December : 15.96 139.06 0.46 119.43 20.60 15.45
India Nov : 11.43 92.00 0.00 88.80 3.40 11.23
Dec : 11.43  92.00 0.00 88.80 3.40 11.23
Pakistan Nov : 0.26 5.30 0.00 2.11 3.20 0.25
Dec : 0.56 5.40 0.00 2.31 3.20 0.45
Thailand Nov : 3.48 18.40 0.01 9.60 9.00 3.29
Dec : 2.58 18.40 0.01 9.60 9.00 2.39
Vietnam Nov : 1.39 23.26 0.45 18.72 5.00 1.39
Dec 1.39 23.26 0.45 18.72 5.00 1.39
Major importers 5/

November 13.57 59.94 11.08 71.93 0.27 12.40
December H 12.63 59.69 11.08 71.74 0.32 11.34
Brazil Nov : 0.56 7.99 0.85 8.90 0.10 0.40
Dec : 0.56 7.99 0.85 8.90 0.15 0.35
EU-27 6/ Nov : 1.13 1.65 1.10 2.75 0.15 0.99
Dec : 1.12 1.67 1.10 2.75 0.15 0.99
Indonesia Nov : 2.86 34.00 1.60 36.15 0.00 2.31
Dec : 2.86 34.00 1.60 36.15 0.00 2.31
Nigeria Nov : 0.60 3.00 1.70 4.70 0.00 0.60
Dec : 0.60 3.00 1.70 4.70 0.00 0.60
Philippines Nov : 5.63 10.01 1.80 12.06 0.00 5.38
Dec : 5.63 10.01 1.80 12.06 0.00 5.38
Sel. Mideast 7/Nov : 2.64 2.69 2.96 5.70 0.02 2.57
Dec 1.71 2.42 2.96 5.51 0.02 1.55

Selected other :
Burma Nov : 0.70 10.66 0.00 10.70 0.05 0.61
Dec : 0.70 10.66 0.00 10.70 0.10 0.56
C. Am & Car. 8/Nov : 0.22 0.07 0.40 0.49 0.00 0.19
Dec : 0.22 0.07 0.40 0.49 0.00 0.19
China Nov : 36.08 129.50 0.70 129.10 1.60 35.58
Dec : 36.08 129.50 0.70 129.10 1.60 35.58
Egypt Nov : 0.62 4.41 0.00 3.47 1.10 0.45
Dec : 0.62 4.41 0.00 3.47 1.10 0.45
Japan Nov : 2.38 7.94 0.70 8.15 0.20 2.67
Dec : 2.38 7.94 0.70 8.15 0.20 2.67
Mexico Nov : 0.18 0.20 0.63 0.80 0.00 0.20
Dec : 0.18 0.20 0.63 0.80 0.00 0.20
South Korea Nov : 0.72 4.50 0.27 4.75 0.15 0.58
Dec 0.72 4.50 0.27 4.75 0.15 0.58

1/ Aggregate of local marketing years. 2/ Total foreign and world use
adjusted to reflect the differences in world imports and exports. 3/ World
imports and exports may not balance due to differences in some countries.

4/ India, Pakistan, Thailand, and Vietnam. 5/ Brazil, Indonesia, Hong Kong,
Cote d'Ivoire, Nigeria, Philippines, selected Middle East, the EU-27. 6/ Trade
excludes intra-trade. 7/ Selected Middle East includes Iran, Iraq, and Saudi

Arabia. 8/ Central American and Caribbean countries.
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La courbe de prix est
trés instable avec une
correction du niveau
élevé des prix

Le marché INDIEN a
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I’accroissement du prix
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First quarter 2008

SOFT COMMODITY REVIEW

WASDE-457 -24

PRODUCTION ET CONSOMMATION MONDIALE DE RIZ base usiné/1
(Millions Tonnes Métriques)

Supply : Use
: : : Ending
Region : : : : : . stocks
:Beginning:Produc-: : Total 2/:
stocks : tion :Imports: Domestic: Exports
: 2005/06
World 3/ 3 74.44 418.06 25.94 416.03 30.21 76.47
United States : 1.21 7.11 0.54 3.84 3.66 1.37
Total foreign . 73.23 410.95 25.39 412.19 26.55 75.10
Major exporters 4/ : 12.41 138.31 0.36 114.92 20.43 15.73
India : 8.50 91.79 0.01 85.09 4.69 10.52
Pakistan : 0.31 5.55 0.00 1.90 3.66 0.30
Thailand g 2.31 18.20 0.00 9.54 7.38 3.59
Vietnam 2 1.29 22.77 0.35 18.39 4.71 1.32
Major importers 5/ : 12.75 59.65 10.79 69.69 0.50 12.99
Brazil H 1.75 7.87 0.75 8.97 0.28 1.11
EU-27 6/ 1.14 1.73 1.13 2.65 0.16 1.18
Indonesia 3.45 34.96 0.54 35.74 0.00 3.21
Nigeria 0.42 2.70 1.78 4,35 0.00 0.55
Philippines 4.57 9.82 1.62 10.72 0.00 5.29
Sel. Mideast 7/ 1.23 2.01 3.91 5.61 0.06 1.49
Selected other
Burma 0.71 10.44 0.00 10.40 0.05 0.70
C. Amer & Carib 8/ 0.13 0.07 0.48 0.48 0.00 0.20
China 38.93 126.41 0.65 128.00 1.22 36.78
Egypt 0.50 4.14 0.03 3.34 0.96 0.36
Japan 1.92 8.26 0.67 8.25 0.20 2.40
Mexico 0.17 0.18 0.58 0.78 0.00 0.16
South Korea 0.82 4.77 0.22 4.77 0.22 0.82
: 2006/07 (Estimated)
World 3/ : 76.47 420.56  27.67 420.92 30.65 76.11
United States . 1.37 6.24 0.65 4.05 2.94 1.27
Total foreign g 75.10 414.32 27.01 416.86 27.71 74.85
Major exporters 4/ : 15.73 139.69 0.46 118.19 21.92 15.76
India : 10.52 93.35 0.00 86.94 5.50 11.43
Pakistan g 0.30 5.20 0.00 2.64 2.40 0.46
Thailand 3.59 18.25 0.01 9.87 9.50 2.48
Vietnam H 1.32 22.89 0.45 18.75 4,52 1.39
Major importers 5/ : 12.99 60.51 11.68 70.44 0.42 14.31
Brazil 2 1.11 7.70 0.75 8.72 0.23 0.62
EU-27 6/ 1.18 1.69 1.30 2.75 0.15 1.27
Indonesia 3.21 35.30 2.00 35.90 0.00 4.61
Nigeria 0.55 2.90 1.60 4.45 0.00 0.60
Philippines 5.29 10.09 1.80 11.55 0.00 5.63
Sel. Mideast 7/ 1.49 2.13 2.96 5.11 0.05 1.43
Selected other
Burma 0.70 10.60 0.00 10.67 0.03 0.60
C. Amer & Carib 8/ : 0.20 0.07 0.38 0.48 0.00 0.17
China H 36.78 127.80 0.47 127.80 1.34 35.92
Egypt 2 0.36 4.39 0.10 3.27 1.21 0.37
Japan 2.40 7.79 0.68 8.25 0.20 2.41
Mexico : 0.16 0.23 0.59 0.83 0.00 0.15
South Korea : 0.82 4.68 0.27 4.78 0.16 0.82

1/ Aggregate of local marketing years. 2/ Total foreign and world use
adjusted to reflect the differences in world imports and exports. 3/ World
imports and exports may not balance due to differences in some countries.

4/ India, Pakistan, Thailand, and Vietnam. 5/ Brazil, Indonesia, Hong Kong,
Cote d'Ivoire, Nigeria, Philippines, selected Middle East, and the EU-27. 6/
Trade excludes intra-trade. 7/ Selected Middle East includes Iran, Iraq, and
Saudi Arabia. 8/ Central American and Caribbean countries.
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First quarter 2008

SOFT COMMODITY REVIEW
WASDE-457-25

PRODUCTION ET CONSOMMATION MONDIALE DE RIZ base usiné/suite
(Millions Tonnes Métriques)

Supply : Use
: : : Ending
Region : : : : : : stocks
:Beginning:Produc-: : Total 2/:
stocks : tion :Imports: Domestic: Exports
2007/08 (Projected)
World 3/ :
March H 74.76 422.94 27.96 422.53 29.39 75.17
April H 76.11 425.29 25.77 424.31 27.53 77.09
United States :
March : 1.27 6.31 0.68 3.99 3.58 0.69
April : 1.27 6.31 0.68 3.99 3.58 0.69
Total foreign :
March 2 73.49 416.62 27.28 418.54 25.81 74.48
April : 74.85 418.97 25.08 420.32 23.95 76.40
Major exporters 4/
March 2 15.76 141.26 0.46 120.69 20.40 16.39
April H 15.76 141.16 0.16 122.19 18.90 15.99
India Mar : 11.43 94.00 0.00 89.93 3.50 12.00
Apr : 11.43 94.00 0.00 90.43 3.00 12.00
Pakistan Mar : 0.46 5.40 0.00 2.44 2.90 0.52
Apr 0.46 5.40 0.00 2.44 2.90 0.52
Thailand Mar : 2.48 18.60 0.01 9.60 9.00 2.49
Apr 2.48 18.50 0.01 9.60 9.00 2.39
Vietnam Mar 1.39 23.26 0.45 18.72 5.00 1.39
Apr 1.39 23.26 0.15 19.72 4.00 1.09
Major importers 5/
March 12.75 60.09 10.98 71.69 0.32 11.80
April 14.31 61.89 10.03 71.52 0.42 14.28
Brazil Mar 0.56 7.99 0.85 8.90 0.15 0.35
Apr 0.62 8.20 0.70 8.70 0.25 0.57
EU-27 6/ Mar 1.27 1.68 1.10 2.75 0.15 1.15
Apr 1.27 1.68 1.10 2.75 0.15 1.15
Indonesia Mar 2.86 34.00 1.60 36.15 0.00 2.31
Apr 4.61 35.50 1.10 36.35 0.00 4.86
Nigeria Mar 0.60 3.00 1.70 4.70 0.00 0.60
Apr 0.60 3.00 1.60 4.70 0.00 0.50
Philippines Mar 5.63 10.40 1.80 12.06 0.00 5.77
Apr 5.63 10.40 1.80 12.00 0.00 5.83
Sel. Mideast 7/Mar 1.68 2.42 2.96 5.52 0.02 1.52
Apr 1.43 2.38 2.76 5.28 0.02 1.27
Selected other
Burma Mar 0.71 10.66 0.00 10.70 0.20 0.47
Apr 0.60 11.30 0.00 11.18 0.40 0.32
C. Am & Car. 8/Mar 0.17 0.07 0.40 0.49 0.00 0.14
Apr 0.17 0.07 0.40 0.49 0.00 0.14
China Mar 35.92 129.50 0.60 127.00 1.30 37.72
Apr 35.92 129.50 0.30 127.00 1.00 37.72
Egypt Mar 0.40 4.38 0.00 3.40 0.95 0.43
Apr 0.37 4.39 0.02 3.39 0.80 0.59
Japan Mar 2.41 7.93 0.70 8.15 0.20 2.69
Apr 2.41 7.93 0.70 8.15 0.20 2.69
Mexico Mar 0.18 0.20 0.63 0.80 0.00 0.20
Apr 0.15 0.20 0.65 0.78 0.01 0.20
South Korea Mar 0.82 4.41 0.27 4.76 0.15 0.58
Apr 0.82 4.41 0.27 4.76 0.15 0.58

1/ Aggregate of local marketing years. 2/ Total foreign and world use
adjusted to reflect the differences in world imports and exports. 3/ World
imports and exports may not balance due to differences in some countries.

4/ India, Pakistan, Thailand, and Vietnam. 5/ Brazil, Indonesia, Hong Kong,
Cote d'Ivoire, Nigeria, Philippines, selected Middle East, the EU-27. 6/ Trade
excludes intra-trade. 7/ Selected Middle East includes Iran, Iraq, and Saudi
Arabia. 8/ Central American and Caribbean countries.

Cette réestimation a aussi des effets majeurs sur les prévisions sur la récolte en cour sur le marché
US, qui présente une baisse de 0,32% de production qui conduit a une baisse des stocks report de
13,75% sur les prévisions d’avril.
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First quarter 2008

SOFT COMMODITY REVIEW

Au niveau mondial le niveau de sécurité alimentaire s’améliore en raison de I’excés de production
qui porte les stocks report a une hausse de 7.05%

La situation dans les principaux pays consommateurs qui semblaient sous controle lors de la
précédente étude enregistrent un modification majeure de leur évolution
CHINE (+6.01%), INDE (+6.86%), USA (+15.93%) en stocks report, Seule la
THAILANDE ( stable) et le VIET NAM (-21.58%) ne présentent pas de
situation améliorée.

Les plus importants facteurs de déséquilibre ne proviennent plus d’importateurs majeurs comme le
BRESIL (+62.86%) et en Asie du Sud Est (’'INDONESIE +110.39%, les PHILIPINES +8.36%) qui
montrent des marges de sécurité améliorées.

Mais au MOYEN ORIENT (-18.06%) et au NIGERIA (-16.67%) la situation se fragilise.

RESUME DES EVOLUTIONS OBSERVEES

Troisieme trimestre 2007

La tendance de marché est trés haussiére sous la pression des intempéries en CHINE.

Les producteurs et les principaux marchés a I’exportationenregistre des modifications significatives
de leur ventes vers des produits haut de gamme dont les prix enregistrent des hausse assez
considérables.

Les riz de qualité moyenne apparaissent plutdt stables en regard du poids cosidérable de la mediocre
récolte en CHINE et son influence sur les prix locaux. La rareté induite a par contre un effet marqué
sur 1’évolution des prix du riz au VIET NAM.

Quatrieme trimestre 2007

Le marché du riz non usiné a CHICAGO est un marché régionalavec une liquidité limitée. Ses
quotation sont marqué par la pression de 1’accroissement des exportations (+6.9%) due a:

L’accroissement du pouboir d’achat des acheteurs ;

Les réduction de productions locales enge avec le Mexique sur la presence
d(insecticides et de la competition des blés et des mais en raison de leur marge
plus larges ;

La dépréciation de la monnaie américaine face aux autres monnaiesbénéficiant
des prix élevés des métaux et du pétrole.

Mais le marché anticipe un retournement brutal sur la période de livraison de la prochaine récolte.
Sur les marchés d’exportation les prix des riz haut de gamme progressent de fagon trés importante et
des transfert de volumes sur les qualité moyennes comment a se faire sentir mais restent modestes en

comparaison des évolution des prix sur les qualité supérieures

Sur le marché Thai ces transferts commencent a s’accélérer alors que les modification sur les
volumes exportés sont encore relativement modestes.

Le marché Chinois se tmise a disposition de stocks stratégique pour couper la spéculations et limiter
I’inflation.
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First quarter 2008

SOFT COMMODITY REVIEW
Seule le marché Vietnamien montre des importantes hausse de prix en raison des accroissement de
consommation en Indonésie, aux Philippines et en Afrique notammment au Nigéria principalement
en liaison avec 1’accroissement de pouvoir d’achat lié aux prix du pétrole.

Premier trimestre 2008

Sur la derniére publication de I’'USDA , les chiffres montrent des quantités disponibles en hausse qui
offrent une vision plus équilibrée du marché et une baisse des prix.

Par contre la baisse des cours du dollar et la hausse des exportations conduit a une situation tendue
sur le marché intérieur du riz US. Les prix de ce fait explosent comme en fait toute les autre matieres
premiéres pour la premi_re fois en févier pour se retourner en mars sur la base de la crise de liquidité
bancaire reproduisant a I’identique 1’évolution des autres céréales en lien étroit avec les decision de
la FED en matiére de taux (variation le jour méme).

Ce phénomeéne induit une acceleration de la hausse des prix dans les principaux pays exportateurs
(INDIE, VIET NAM, THAILANDE) dans le domaine des qualité moyenne en compétition avec les
exportation américaines.

To protect their internal markets INDIA and VIET NAM suspend their export program and
THAILAND is just about to do the same at the end of March.

Sur les marches du riz haut de gamme I’accroissement de prix reste important mais évolue de facon
moins abrute..

EXPLICATION CONCLUSION

Les mise a disposition de liquidités et plus significativement les baisse de taux agressives offrent
I’opportunité aux opérateurs financiers de parier a un cotit modeste sur la tendance et sur la volatilité
des marchés de matiéres premiéres.

IIs ont expérimenté le processus en Juillet 2007 et sur la base du succes rencontré ont étendu
progressivement leurs interventions sur tous les compartiment s du marché, en raison des limites de
position imposée par les regles de la CFTC.

Pour le riz ils furent favorisé par 1’accroissement des exportations que le prix exprimé dollar a
s’incrivait en baisse face a la hausse des monnaies des pays producteur de pétrole et de métaux
accédant méme au marché Chinois, malgré I’intervention du gouvernement rendant disponibles les
stocks stratégiques.

Cette évolution induisit des rupture d’approvisionnements lié a des décisions de limitation des
exportation en INDE et/ou des retards a I’embarquement au VIET NAM ; Cette conjonction de
phénomeénes conduisit a des révoltes de la faim en ASIE, en AFRIQUE et aux ANTILLES dans un
marché étroit mais bien équilibré et en amélioration, générant 1’intervention de I’ONU.

Beaucoup de bruit et de craintes pour une situation gérable dans le calme.
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